SECRETARIA DE ESTADO DE COMERCIO

g mERANNoA SBNWQM COMERCIO
BESH Y TURISMO

SUBDIRECCION GENERA|
DE ESTUDIOS Y EVALUACION DE INSTRUMENTOS
DE POLITICA COMERCIAL

Noviembre de 2018: resultados generales

Cuadro 1: Principales magnitudes mensuales

—
[Wores o 09z [Winas ¢ 09 m—
2009 (Nov) 14.087,9 -5,3 -4,0 18.839,4 -0,2 -4751,5 -188 74,8
2010 (Nov) 17.505,4 2,1 24,3 21.649,3 34 14,9 -4.143,9 -9,3 12 8 80,9

2011 (Nov) 18.808,8 4,0 74229419 69 60 -41331 -225 0,3 82,0
2012 (Nov) 19.785,6 -54 52213594 54 -69 -15738 6,0 61,9 92,6
2013 (Nov) 19.176,5 -99 -3121.219.2 -63 -0,7 -2.042,7 -50,1 -29,8 90,4
2014 (Nov) 20.224,6 -86 55216130 -126 19 -1.3884 46,3 32,0 93,6
2015 (Nov)  21.600,0 -21 6,8 235372 -1 89 -19372 -125 -395 91,8
2016 (Nov) 23.526,3 8,1 89 24.755.2 47 52 -1.2289 345 36,6 95,0
2017 (Nov) 25.119,8 24 68271071 -05 95 -1.9873 26,5 -61,7 92,7
2018 (Nov)* 25.281,0 -43 -03 27.849.8 -79 32 -2.568.8 330 -584 90,8
*Datos provisionales. A efectos de calculo, la variacion i h los datos provisi del afio anterior
e Comercio exterior de mercancias: principales magnitudes mensuales %
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e En el mes de noviembre, las exportaciones espafiolas de
mercancias disminuyeron un 0,3% en términos interanuales,
alcanzando los 25.281,0 millones de euros. En términos
desestacionalizados disminuyeron también un 0,3% en tasa
interanual. En comparacién con el mes de octubre, cayeron
un 4,3% (-1,8% en tasa mensual desestacionalizada).

e Las importaciones en noviembre de 2018 (27.849,8 millones
de euros) se incrementaron un 3,2% en términos
interanuales (3,3% en tasa interanual desestacionalizada). En
cambio, cayeron un 7,9% intermensualmente (-3,0% en tasa
intermensual desestacionalizada).

El saldo comercial registré6 en noviembre de 2018 un
déficit de 2.568,8 millones de euros, un 58,4% superior al
del mismo mes de 2017 (déficit de 1.621,3 millones de
euros, datos provisionales). La tasa de cobertura se situé
en el 90,8%, 3,2 puntos porcentuales menos que en
noviembre de 2017 (94,0%, datos provisionales). El saldo
no energético arrojé un déficit de 637,9 millones de
euros (superavit de 358,6 millones de euros en
noviembre de 2017, datos provisionales) y se redujo un
2,5% el déficit energético.

En Espafia disminuyeron las exportaciones mientras que
aumentaron las de la UE-28 (2,5% interanual), la zona
euro (1,8%), Reino Unido (2,5%), Francia (2,2%) e Italia
(1,0%) y se mantuvieron las de Alemania (0,0%).

Fuera de la UE, crecieron las exportaciones de Japdn
(0,1% interanual). Los datos de China y Estados Unidos
todavia no estédn disponibles (cuadro 2).

Cuadro 2: Comparativa internacional

EXPORTACIONES | IMPORTACIONES

Pais

embre 2018

Espafia

Alemania

Francia®

ltalia 1,0 3,4
Zona euro @ 1,8 2,8
Reino Unido 6,4
UE-28® 3,7
Estados Unidos n.d. n.d.
China n.d. n.d.

Fuente: elaboracié n propia con datos nacionales provisionales

@ Francia, excluido el material de defensa

@ Incluye ventas extra-zona euro yventas entre paises de la zona euro
@ Incluye ventas extra-UE y ventas entre paises de la UE

Analisis sectorial

Grafico 2: Exportaciones (% sobre total)
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e Las principales contribuciones al crecimiento de las
exportaciones provinieron del sector de productos
quimicos (contribucién de 1,4 puntos), productos
energéticos (contribucion de 0,6 puntos), otras
mercancias (contribucion de 0,2 puntos) y materias
primas (contribucién de 0,1 puntos).

e Por el contrario, los sectores que mds contribuyeron
negativamente fueron el bienes de equipo (contribucion
de -1,3 puntos), sector automévil (contribucién de -0,9
puntos), manufacturas de consumo (contribucién de -0,3
puntos) y bienes de consumo duradero (contribucién de
-0,1 puntos).

e Las principales contribuciones por subsectores fueron las
siguientes:

medicamentos (Suiza, Coreadel

Sur, Japon, Canada) 11
petréleoy derivados (Francia
Reino Unido, China, Nigeriaf 0,7
aparatos eléctricos (Alemania,
stados Unidos, Reino Unido, 0,5

Egipto.
otros productos quimicos (Paises

Bajos, Italia, Bra5|Iqutados nidos) 0,3

mat. transp. carretera (Italia, Turquia,
Alemania, Francia)

metales no ferrosos (Estados Unidos,
China, Alemania, Portugal)

automévilesy motos (Turquia,
Polonia, Israel, China)

aeronaves (Reino Unido, Alemania,
Francia, Paises Bajos)
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Grafico 3: Importaciones (% sobre total)
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e En cuanto a las importaciones, las principales
contribuciones positivas provinieron de los sectores de
bienes de equipo (contribucidén de 1,8 puntos), productos
quimicos (contribucién de 1,1 puntos), semimanufacturas no
quimicas (contribucion de 0,6 puntos) y productos
energéticos (contribucién de 0,4 puntos).

e Las mayores contribuciones negativas provinieron del sector
automovil (contribucion de -0,5 puntos) y materias primas
(contribucion de -0,5 puntos).

e Por subsectores,
siguiente grafico.

las contribuciones se recogen en el

equipos telecomunicaciones

(China, Irlanda, Malasia, Italia) 0,9
medicamentos (Alemania, Paises
Bajos, Bélgica, Francia) B 0,6
productos quimicos organicos
(Suiza, India, China, Coreasdel 0,5
ur,
petréleoyderivados (Nigeria 0,5

México, Irak, Guinea Ecuatorlalf

0,1 carbon y electricidad (Colombia, Rusia,

Estados Unidos, Francia)

aeronaves (Alemania, Canada, Paises
Bajos, Reino Unido)

componentes del automaoyvil (Francia,
Italia, Alemania, Eslovaquia)

minerales (Chile, Brasil, Burkina Faso,
Estados Unidos)

NOTA EJECUTIVA COMER
Noviembre y acumulado Enero-N

Analisis geografico
Cuadro 3: Exportaciones por areas

% total tva (%) contrib.

EUROPA 71,7 -1,8 -1.3
UNION EUROPEA 65,6 -16 -11
ZONA EURO 51,4 -1,7 -0,9
Alemania 10,5 -2,9 -0,3
Francia 151 0,0 0,0
ltalia 82 0,5 0,0
Portugal 7.6 51 04
RESTO UE 14,2 -1,4 -0,2
Reino Unido 6,6 -4,6 -0,3
RESTO EUROPA 6,2 -3.3 -0,2
Turquia 12 -46,7 -1,0
AMERICA 10,5 45 0,5
AMERICA DEL NORTE 5,0 6,0 0,3
EEUU 4,3 24 0,1
AMERICA LATINA 53 43 0.2
Brasil 0,8 -3,6 0,0
México 14 -4,9 -0,1
ASIA 9.2 -0.1 0.0
ASIA (exc. Oriente Medio) 6,8 58 04
China 2,1 -10,8 -0,2
Japon 0.9 8,6 0,1
ORIENTE MEDIO 25 -13,5 -0,4
_ Arabia Saudi 0,7 18 0,0
AFRICA 6.3 4.9 0,3
Marruecos 2,5 -7,7 -0,2
OCEANIA 0.6 -20,7 0.1
OTROS 17 32,1 0,4
TOTAL 100,0 -0.3 -0.3
Pro memoria: EXTRA UE 34,4 23 0.8

® En noviembre de 2018, en términos interanuales
disminuyé el peso de nuestras exportaciones hacia
paises comunitarios en beneficio de las destinadas a
terceros paises. La participacion de las exportaciones a la
UE se situd en el 65,6% del total, porcentaje menor que el
66,5% registrado en noviembre de 2017. Esta pérdida de
peso se distribuyd entre la zona euro (51,4% frente al
52,1% del mismo mes del afio anterior) y el resto de la
Unién Europea (14,2% frente al 14,4% de noviembre de
2017) (grafico 4).

® Las exportaciones dirigidas a la Unidon Europea
decrecieron a tasas interanuales de 1,6%, las destinadas a
la zona euro un 1,7% vy las dirigidas al resto de la Union
Europea un 1,4%, en noviembre de 2018. De entre
nuestros principales socios, los mayores aumentos
correspondieron a las exportaciones a Portugal (5,1%) e
Italia (0,5%), frente a los descensos de las dirigidas a
Reino Unido (-4,6%) y Alemania (-2,9%). En el resto de
Europa, las ventas a Turquia cayeron un 46,7%.

Grafico 4: Exportaciones por areas (% sobre total)
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e Fuera de Europa, subieron las exportaciones a todas las
grandes categorias de zonas excepto a Oceania (-20,7%) y
Oriente Medio (-13,5%). En mas detalle, subieron las
exportaciones a América del Norte (6,0%), Asia excluido
Oriente Medio (5,8%), Africa (4,9%) y América Latina
(4,3%).

e Por paises, destacan positivamente los aumentos a
Nigeria (125,8%), Corea del Sur (101,2%), Argelia (47,6%),
Chile (36,3%), Canada (35,8%), Egipto (27,2%), India

(19,2%), Pera (13,1%) y Estados Unidos (2,4%), y
negativamente Argentina (-42,4%), Australia (-24,3%),
Indonesia (-16,9%), Hong-Kong (-14,3%), Sudafrica

(-13,9%), China (-10,8%), Vietnam (-8,3%), Marruecos
(-7,7%) y México (-4,9%) (cuadro 3).

e Las contribuciones por paises fueron las siguientes:

Suiza (medicamentos, automovil
frutasy hortalizas

Coreadel Sur (aeronaves

medicamentos, p. carnicosf 0,7
Argelia(comp. automavil, petréleo
y derivados, otras manufacturas de 0,4
consumo)
Portugal (equipos 0.4

telecomunicaciones, ammalgs_Y
vegetales, comp. automovil)
-0,4

Bélgica (petréleoy derivados, otros
alimentos, automovil)

Gibraltar (buques, petrdleo
-0,5 derivadoé, otcll'as mgnufactug('as de
consumo)
-0,7 Paises Bajos (petréleoy derivados,
aeronaves, maquinariade uso
Turquia (automovil, petréleoy
derivados, mat. transp. carretera)
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Cuadro 4: Principales magnitudes del acumulado del aiio

EXPORTACIONES | IMPORTACIONES SALDO COBERTURA
[ Millones € | tva (%) liva 00| _Millones € Tovaoa 1 o6

PERIODO

2009 159.889,6 -15,5 206.116,2 -27,3 -46.226,6 509 77,6
2010 186.780,1 16,8 240.055,9 16,5 -53.275,8 -15.2 77,8
2011 215.230,4 15,2 263.140,7 9,6 -47.9104 10,1 81,8
2012 226.114,6 5,1 257.9456 -2,0 -31.831,0 33,6 87,7
2013 235.814,1 4,3 252.346,8 -2,2 -16.532,7 48,1 93,4
2014 240.581,8 2,0 265.556,6 52 -249748 -51,1 90,6
2015 249.794,4 3,8 274.772,3 3,5 -24.9779 0,0 90,9
2016 256.393,4 2,6 273.7786 -0,4 -17.3852 30,4 93,6
2017 276.142,9 7,7 302.431,2 10,5 -26.288,3 -51,2 91,3
12 Gltimos meses* 285.827,9 3,6 318.470,7 58 -32.6428 -29.8 89,8
2009 (Ene-Nov) 146.524,2 -17,2 188.325,5 -28,9 -41.801,3 524 77,8
2010 (Ene-Nov) 171.056,7 16,7 218.910,7 16,2 -47.854,0 -14,5 78,1
2011 (Ene-Nov) 198.106,7 15,8 241.846,1 10,5 -43.739,4 8,6 81,9
2012 (Ene-Nov) 208.301,0 5,1 238.806,8 -1,3 -30.5059 30,3 87,2
2013 (Ene-Nov) 217.455,7 4,4 232.0140 -2,8 -14558,2 523 93,7
2014 (Ene-Nov) 221.359,1 1,8 244.374,1 53 -23.015,0 -58,1 90,6
2015 (Ene-Nov) 229.798,3 3,8 252.938,5 3,5 -23.140,2 -0,5 90,9
2016 (Ene-Nov) 235.518,4 2,5 250.733,9 -0,9 -152155 34,2 93,9
2017 (Ene-Nov) 254.959,2 8,3 279.202,8 11,4 -24.243,6 -59,3 91,3
2018 (Ene-Nov)* 263.857,2 3,4 294.449.8 6,0 -30.592.6 -34.8 89,6
*Datos provisionales. A efectos de calculo, la variacion interanual, se hace con los datos provisionales del afio anterior
Me Acumulado a 12 meses hasta Noviembre 2018 %
340.000 100

B |mportaciones

Exportaciones [ saldo

e Cobertura (eje derecho)

e Las exportaciones espafiolas de mercancias subieron un 3,4%
en enero-noviembre de 2018 (5,7 puntos inferior a la tasa del
mismo periodo del afo 2017, que fue de 9,1%, datos
provisionales) alcanzando los 263.857,2 millones de euros.

e Las importaciones (294.449,8 millones de euros) en términos
interanuales subieron un 6,0% (5,1 puntos menos que en el
mismo periodo del afio pasado, 11,1%, datos provisionales).

o E| déficit comercial alcanzé los 30.592,6 millones de
euros, un 34,8% superior que el registrado en el mismo
periodo de 2017 (déficit de 22.694,2 millones de euros en
enero-noviembre de 2017, datos provisionales). La tasa
de cobertura se situé en el 89,6%, es decir, 2,2 puntos
porcentuales menos que la de enero-noviembre de 2017
(91,8%, datos provisionales). El saldo no energético arrojo
un déficit de 7.645,9 millones de euros (déficit de 3.424,8
millones de euros en enero-noviembre de 2017, datos
provisionales), mientras que el déficit energético se
incrementé un 19,1%.

e Si comparamos internacionalmente, los resultados
acumulados para Espafia muestran un menor crecimiento
de las exportaciones en relacién con los principales
socios. Las exportaciones de la UE-28 crecieron un 5,1%
interanual, las de la zona euro un 4,9%, las de Alemania
un 3,7%, las de Francia un 4,2%, las de Italia un 3,5% vy las
Reino Unido un 7,4%.

eFuera de la UE, crecieron las exportaciones de Japdn
(4,9% interanual). Los datos de China y Estados Unidos
todavia no estan disponibles (cuadro 5).

Cuadro 5: Comparativa internacional

EXPORTACIONES IMPORTACIONES

12 ultimos Enero- 12 altimos Enero-
meses noviembre 2018 meses noviembre 2018

Espaia 3,6 3,4 5,8 6,0
Alemania 3,7 3,7 6,1 6,2
Francia ® 3,7 4,2 2,2 2,7
Italia 3,4 3,5 55 57
Zona euro @ 4,7 4,9 5,9 6,1
Reino Unido 60 [ 74 1,2 1,1
UE-28® 4,8 51 5,5 5,7
Estados Unidos n.d. n.d. n.d. n.d.
China n.d. n.d. n.d. n.d.
53 as | 109 105

Fuente: elaboracién propia con datos nacionales provisionales

(1) Francia, excluido el material de defensa
(2) Incluye ventas extra-zona euro y ventas entre paises de la zona euro
(3) Incluye ventas extra-UE y ventas entre paises de la UE

Analisis sectorial

Grafico 5: Exportaciones (% sobre total)
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e Las principales contribuciones positivas de las
exportaciones de enero a noviembre de 2018 provinieron
del sector de productos energéticos (contribucién de 1,2
puntos), productos quimicos (contribucién de 0,8 puntos),
semimanufacturas no quimicas (contribucion de 0,7
puntos) y materias primas (contribucion de 0,3 puntos).

e Ningun sector contribuyd negativamente.
e Las principales contribuciones por subsectores fueron las
siguientes:

petréleoy derivados (Francia,
Gibraltar, Italia, Reino Unido)

aparatos eléctricos (Il?aises Bajos

1,2

Frandia, Italia, Portugal 0,5
hierroy acero (ltalia, Portugal
lgrancia, Bélg|gc35 0,4
componentes del automavil 03

(Argelia, Portugal, Canada, Francia)

automévilesy motos (Reino Unido,
Turquia, Alemania, Coreadel Sur)

aceitesy grasas (ltalia, Marruecos,
Estados Unidos, Portuga

-0,3

-0,3
aeronaves (Reino Unido, Alemania,
Australia, Malasia

motores (Francia, Alemania, Reino
Unido, Estados Unidos)

-0,3

-0,3



SECRETARIA DE ESTADO DE COMERCIO
MINISTERIO

DE INDUSTRIA, COMERCIO
Y TURISMO

GOBIERNO
DE ESPANA SUBDIRECCION GENERAL
DE ESTUDIOS Y EVALUACION DE INSTRUMENTOS
DE POLITICA COMERCIAL

Grafico 6: Importaciones (% sobre total)
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e En cuanto a las importaciones, las principales
contribuciones positivas en el periodo enero-noviembre
provinieron de los sectores de productos energéticos
(contribucion de 2,5 puntos), productos quimicos
(contribucion de 1,3 puntos), semimanufacturas no quimicas
(contribuciéon de 0,7 puntos) y bienes de equipo
(contribucién de 0,5 puntos).

o Ningun sector contribuyé negativamente.

e Por subsectores,
siguiente gréfico:

las contribuciones se recogen en el

petréleoy derivados (Libia 2,3

Nigeria, rabiaSaudl,Irénj
equipos telecomunicaciones:
(China, Italia, Irlanda, Alemania) ® 0,4
hierroy acero (Turquia, Taiwdn
Francia, ItaIiaS 0,4
medicamentos (Alemania
Francia, Paises Bajos, ItaI|a§ 0,3
0,1 I motores (Alemania, Francia, Canada,
'~ " Paises Bajos)
. azucar, caféy cacao (Cuba, Brasil,
0,1 1 Reino Unido, Colombia)
0.1 | buaues (Coreadel Sur, Estados
il Unidos, Alemania, Nueva Zelanda)
0.6 aeronaves (Estados Unidos, Alemania,
)

Italia, Turquia)

NOTA EJECUTIVA CO
Noviembre y acumulado Ene

Analisis geografico

Cuadro 6: Exportaciones por areas

% total tva (%) contrib.

EUROPA 715 31 23
UNION EUROPEA 65,7 33 2,2
ZONA EURO 515 3.2 17
Alemania 10,7 -0,7 -0,1
Francia 15,1 43 0,6
ltalia 8,0 25 0,2
Portugal 74 71 0,5
RESTO UE 14,2 3,6 0,5
Reino Unido 6,7 0,8 0,1
RESTO EUROPA 5.8 15 0,1
Turquia 1,7 -13,2 0,3
AMERICA 10,6 25 0.3
AMERICA DEL NORTE 51 4,4 0,2
EEUU 45 4,0 0,2
AMERICA LATINA 53 0,6 0,0
Brasil 0,9 -3,8 0,0
México 16 0,0 0,0
ASIA 9.1 15 0,1
ASIA (exc. Oriente Medio) 6,3 3.2 0,2
China 2,2 1,0 0,0
Japén 0,9 34 0,0
ORIENTE MEDIO 2,9 21 -0,1
_ Arabia Saudi 0,8 25 0,0
AFRICA 6.5 50 0.3
Marruecos 2,9 2,9 0,1
OCEANIA 0,7 -2,6 0,0
OTROS 1,6 36,8 0,5
Pro memoria: EXTRA UE 34,3 3,6 1,2

e En exportaciones dirigidas a la UE en enero-noviembre de
2018 (65,7% del total) aumentaron un 3,3% respecto al
mismo periodo del afio anterior. En el caso de las ventas
a la zona euro (51,5% del total), crecieron un 3,2%,
mientras que las destinadas al resto de la Union Europea
(14,2% del total), ascendieron un 3,6% (grafico 7).

e Por paises, destaca el aumento acumulado hasta
noviembre de las exportaciones a Portugal (7,1%),
Francia (4,3%), Italia (2,5%) y Reino Unido (0,8%),
mientras que disminuyeron las dirigidas a Alemania
(-0,7%). En el resto de Europa, las ventas a Turquia
disminuyeron un 13,2% (cuadro 6).

e Las exportaciones a terceros destinos aumentaron un
3,6% interanual en este periodo, y suponen ya el 34,3%
del total, destacando el crecimiento de las exportaciones
a Africa (5,0%), América del Norte (4,4%), Asia excluido
Oriente Medio (3,2%) y América Latina (0,6%), frente a
los retrocesos de Oceania (-2,6%) y Oriente Medio
(-2,1%).

Grafico 7: Exportaciones por areas (% sobre total)
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e Por paises, destacaron positivamente los aumentos a
Singapur (45,2%), Argelia (28,6%), Egipto (26,1%), Corea
del Sur (18,9%), Chile (11,7%), Canada (7,1%), Estados
Unidos (4,0%), India (3,6%) y Marruecos (2,9%), y
negativamente Pert (-12,3%), Emiratos Arabes Unidos
(-11,8%), Hong-Kong (-9,8%), Taiwan (-7,2%), Argentina
(-7,1%), Sudafrica (-5,7%), Brasil (-3,8%) e Indonesia
(-2,6%).

e Las principales contribuciones positivas y negativas a la
tasa de variacion interanual de las exportaciones
espaiolas en enero-noviembre de 2018 (3,4%) se recogen
en el siguiente grafico:
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